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Abstract Abstract 
High-quality financial data are important to stakeholders in the healthcare sector but are difficult to 
obtain. The two data sources most often used are hospital financial statements (HFSs) and Medicare 
Cost Reports (MCRs). Applying an analytical framework of data information quality dimensions, we 
compare a sample of 34,728 instances of 12 financial statement items extracted from HFSs and MCRs 
filed from 2007 through 2011. Our comparison shows a nontrivial frequency of missing items, widespread 
discrepancies across financial items, and a materiality of discrepancies that is significant in both sources. 
We also find many avoidable computational errors and significant absolute relative discrepancies 
between the sources. Additionally, we perform replications of two prior studies to test the believability of 
HFS and MCR data. Although we cannot conclude which source is more accurate, we do alert users of 
hospital financial data to the comparative potentials and limitations of these two major sources. 
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�>�����������E��@�QRSTU�aWZb�cTUTZdY��������������	����������������������	�������vqnqlw�x�orq�z�nu�vqnqlw�pxq�lttxqtz��QRSTU�]̂T_̂ÛŜY\�TZb�aWZb�cTUTZdY�rt�l��rplpmrlw�tqlqx�xpq�rqx��x�orylwxpq�qn�vqnqlw�wrl�rwrqrxt�lp��x�orq�z�nu�vqnqlw�wrl�rwrqrxt�lp������lttxqt�z�����YS��ZdR�Y�~XR��iYXĵdY�SR�hTŜYZS\����
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������������	�����	����������������������	��������	����������������	�����������	����	�	����� !��"!#�$"!�% &!'(�)*++,-�. #�/�01�234567893�:31;3�8;<�=8;�>12;�?@���AB�C3�3D96E893�9F3�G1551C6;H�I:J�23H23DD61;�G12�1K2�EK596L826893�93D9D�1G�9F3�M321�421G69�FN419F3D6DO�PQRS�T�U��V�UW�XYPQRS�V�U@�Z[\]̂ XRS_W�V�Ù�PQRS_W�V�aRS�� ����?WA�PQRS�6D�9F3�b1;3D�<6D723961;82N�8772K85D�1G�F1D46985�R�6;�43261<�S�D7853<�cN�91985�8DD39D�89�43261<�S_Wd�0F3�b1;3D�?WeeWA�E1<35�6D�9F3�E1D9�71EE1;5N�KD3<�E39F1<�6;�9F3�8771K;96;H�5693289K23�91�3D96E893�<6D723961;82N�8772K85DO�Q\\RS�f�gQRS_W�h�i+S�f�gQRS_W�j�ikS�lmnopqnrnmsnRS�f�gQRS_W�j�i*S�ttXRS�f�gQRS_W�j�uB�CF323�Q\\�v�91985�8772K85D�7857K5893<�8D�9F3�7F8;H3�6;�;1;w78DF�7K223;9�8DD39D�E6;KD�9F3�7F8;H3�6;�7K223;9�568c656963D�G21E�N382�S_W�91�N382�S�E6;KD�7K223;9�<3423768961;�3x43;D3y�lmnopqnrnmsn�v�7F8;H3�6;�;39�23L3;K3�G21E�N382�S_W�91�N382�Sy�ttX�v�;39�4214329NB�458;9B�8;<�3zK64E3;9�8D�1G�9F3�3;<�1G�N382�Sy�gQ�v�91985�8DD39D�8D�1G�9F3�3;<�1G�N382�Sd�0F3�23D6<K85D�G21E�9F3�b1;3D�E1<35�823�KD3<�8D�1K2�E38DK23�1G�<6D723961;82N�8772K85Dd�XYPQRS�6D�9F3�382;6;HD�c3G123�<6D723961;82N�8772K85D�?1432896;H�6;71E3�E6;KD�<6D723961;82N�8772K85DA�G12�F1D46985�R�6;�43261<�S�D7853<�cN�91985�8DD39D�6;�43261<�S_Wd�Z[\]̂ X�6D�1432896;H�6;71E3�D7853<�cN�91985�8DD39D�89�9F3�c3H6;;6;H�1G�9F3�43261<d�PQRS_W�6D�9F3�b1;3D�<6D723961;82N�8772K85D�1G�F1D46985�R�6;�43261<�S_W�D7853<�cN�91985�8DD39D�89�43261<�S_@d�PR{|�}�"!#�g"!~'(�)*++�-�. #�/��1551C6;H��67F3L�8;<�08;H�?@��eAB�1K2�8;85ND6D�1G�382;6;HD�432D6D93;73�23563D�1;�71EE1;5N�KD3<�23H23DD61;D�1G�7K223;9�382;6;HD�1;�1;3wN382�58HH3<�382;6;HDO�X"&!R!~�RS�h���j���X"&!R!~�RS_W�j�aRS��� � � � ������ � �����������?@A�



www.manaraa.com

�

� �� ���

������	
������������������������������������������������������ ��!���"�#

��
�������� �$�����$�%���������&�'�(�����)�������	
��*����������������%������+�,�%���������������� ��!���"�#

��
�������� �$�����$�%������+�,�%������&��� �



www.manaraa.com

�

� �� ���

�����	�
������������������������������������������������� ������!"#��

�

�

$%&'
(� ))*&)**� +)&,),� 
)*&,$+� 
(%&--%� ))-&'
'�$'&,'+� ))$&-,)� %-&%,,� 
)
&,

� 
('&),'� ))$&,-)�./..0...�..0...1..0...2..0...�..0...3..0...4..0...
������"����5����� ������5����� ������"����6��7������� ������6��7������� ����������8������ ������6��7���������������8������

9:;:<=	�>?		@�A@	BC�DE	�:�	�FG;;:��E:;�	C��<�H�>C�:<F�IJKC�LM(((CN�
�� !"#'$
&%*(� +-(&$'*�


,'&'%+� 
,-&$,)� O)&-))� -&%'(�
'$*&'*)� +,,&(%
�


,*&'*'� 
-+&-+(� O-&),%� +&,,(�P/..0..../..0...�..0...1..0...2..0...�..0...3..0...4..0...
Q����R������#�S���� �������������������#�S����T���R������#�S���� �����UV�����WXYV����� T�������������R������#�S���� T���������

A<=GB	�>@:@	B	<@�A@	BC�DE	�:�	�FG;;:��E:;�	C��<�H�>C�:<F�IJKC�LM(((CN�
�� !"#



www.manaraa.com

�

� �� ���

�����	�
������������������������������������������������������� !����"�#$��%�&����
�'�()*�+)(,*� ��()*���()*�

'(-*�.()*�/('*�.(0*�.(�*�.(,*�
.* +.* '.* �.* -.* �.* ).* ,.* /.* 0.* +..*1�����$�����������1����������1�����$������2���������1�����2���������1�����!��"�3�����1�����2������������"�!��"�3�����456578	�9:		;�<�=8�	>578�	=?�@5A=@BCDEF�9GGH5A=@F�9G�

#"��� #��
+')(�I���+�.()I�

+�('*�'�('*�''(�*�+'(�*�
.(.*�'('*��(-*�'(,*� ''(+*��(�*�

.* +.* '.* �.* -.* �.* ).* ,.* /.* 0.* +..*J�����K����������1������"�����������&�����L��K����������1�����M������N�OP����L��%���&����&�K����������L��%���&Q78RS	�9;5;	S	7;�<�=8�	>578�	=?�@5A=@BCDTF�9GGH5A=@F�9G�

#"��� #��
'),(/I�)'�(.*�



www.manaraa.com

�

���
�

������	
���������������
��

������������
����������

���
�������������

��������
���

����� !"�#$#%�#&�'�()*+
�#���",#,'"�

�-� �..�/�
01�

�2'""3�)'4*),"�()*+�",#,'"
�,5#,�6*�7*,�5#$'�#���.1�87

9*+'�:,#,'+'7,�#76�;#�#
79'�:5'',�%,'+"�%7�

,5'�<=:�
� -� �>.?./�

@1A�
����)'4*),"�#$#%�#&�'�()*+

�",#,'"�,5#,�6%"9�*"'�879*+
'�:,#,'+'7,"�#76�;#�#79'

�:5'',"/�(%"9#��B'#)�
'76"/� #76��'6%9#)'�4)*$%

6')�7C+&')"�>",#,'"�)',#%7
'63��D/� �/��E/�FG/�FH

/�I�A��
J/K�J��.K/L@?�

2'""3�)'4*),"�7*,�*99C))%7
M�%7�&*,5�6#,#�"*C)9'"�%7�'

#95�B'#)�4)%*)�,*�1?.1�>B'
#)"�)',#%7'6�1??JN

1?..A�
�>K/�?.A��>L/@

.�A�
2'""3�)'4*),"�O%,5*C,��'6

%9#)'�4)*$%6')�7C+&')��
>10�A� �>0@A�

2'""3�+C�,%4�'�)'4*),"�O%,
5�,5'�"#+'��'6%9#)'�4)*$

%6')�7C+&')�%7�,5'�"#+'�(
%"9#��B'#)��>.@JA�

�>1�A�
2'""3�)'4*),"�7*,�+#,95'6

�&',O''7�,O*�6#,#�"*C)9'
"�&B��'6%9#)'�4)*$%6')�7

C+&')�#76�(%"9#�� B'#)��
>0??A� �>./.JLA�

�
�1/@L�� �1/@

L��
����2'""3�+#,95'6�)'4*),�O

%,5�6%((')'7,�5*"4%,#��7#+
'"�%7�<=:�#76�� !��

>.A�
PQRST�UVWXQYSTZ[\S]ZT\̂\T�

WS_XT\�
�1/@L��

�����̀Q_\W�ab�cQRSRdQST�QY\_
W�\eS_QR\f�

�g.1�
V̀YST�Rh_i\]�Vc�cQRSRdQST�Q

Y\_W�\eS_QR\f�
�K�/J1@�

jklmn�ojpqrstuqvp�kwxs�
lpywvs�mz{wv|qs}wz�n~xsp

|���j�n�otwxy}sqr�{}zqzu}
qr�xsqsp|pzs���qz���kl�o

�p�}uqvp�kwxs�lpywvs���n
�l�oxsqsp��qsq�

vpywx}swv~��



www.manaraa.com

�

���
�

�������	�
�������������
������������������������

����������������������
����

� ������ !�
�������������
������������������"������

����������#$$$�%�
� &'()(*')+�,'(-�./-01�

2�2� 3'11'(4�3-)(�
3-5')(�678�9

:;�<:;�3
'(�3)=�

>?@?ABC�DECCF�GHIJK�LMNNOPI�QRROIR�
STUVW�XYZ�UVTYXZ

�VXTVZ[�XX�T[Z\�
XXTS[��[�TVU[�]

XXTXW\�XTSV[TUYV�
GHIJK�QRROIR�

STUVX�XYV�SS�TS��
�\WT\VV�VV[TWXS�

S[TWVX�SUST�V��]
S\TV[U�VTSVSTY[W�

GHIJK�LMNNOPI�̂_J̀_K_I_OR�
STUVW�XYZ�WST[S[

�X\T[SW�UVT\\S�
YTZX\�W\TSVZ�]X\

ST\X[�[WYT�W��
GHIJK�̂_J̀_K_I_OR�

STUVW�XYZ�XS�T[UW
��ST[YW�X\XT�V��

XWTUZ\�X�VTX\X�]X
\ST\X[�XTUXXT�UX�

GHIJK�aMPb�cJKJPdO�
STUS\�XY��XZVT\\V

�VZTXSZ�X[WT\X\�
WT�[U�XVXTU\V�]SU

UTWZZ�XT�SXTXXW�
GHIJK�̂_J̀_K_I_OR�JPb�aMPb

�cJKJPdO�STUVS�X
YS�SS\TYXY�\YTS\S�

VWSTXYW�S[T[�Z�SU
[TX\[�]YXTVYV�VTS

VSTY[W�
eABfgC�DF?FCgCAF�hNHRR�iJI_OPI�jOkOPMO�

STU�\�XV��YUXTV�Z
�V[\TZXS�[SVT[UU�

\WTV\Z�XTZZYT\VS�
Z�[T\[[TUSW�

GHIJK�lObMdI_HPR�mNHn�jO
kOPMO�STY\��X

\\�W\ZTUY��SY�T��S�
YSWTVXU��ZT�YU�UV

[T\VS�]YTYS\�YT[
XWT[UX�

oOI�iJI_OPI�jOkOPMO�
STUYZ�XVW�X[YTYVW

�XXXT[UZ�SSWTYU\�
V\TXSU�S�UT[YS�

]YTS\V�STXUWT\Z��
GHIJK�pqONJI_Pr�stqOPRO

R�STUYX�
XVV�X[\TU[S�XXWT��X�

SS[TU���V\T�[S�S�
UT[[S�STZW[�STX

YVTWS\�
oOI�uPdHnO�mNHn�iJI_OPI�

jOkOPMO�STUYZ�
XVW�]ST\SS�]WZS�

VVT�Y[�]WT[SW�W
T[YV�]�W�T[SY�X[

WTWY\�
oOI�uPdHnO�

STUVV�XYX�\TVYZ
�STYSV�VZTZV[�

]�X��XSTWUX�]X[
XT�VX�S\XTYVW�

GHIJK�
VST[YS��

�����
���

���
�

�



www.manaraa.com

�

���
�

������	�
��������� �
�����������������������

��������������������������
�������� ��
!!!���

� "#$%$&#%'�(#$)�*+),-�
.�.� /#--#$0�/)%$�

/)1#%$�234�5
67�867�/

#$�/%9�
:;<;=>?�@A??B�CDEFG�HIJJKLE�MNNKEN�

OPQRS�T�T�Q�PU�R
�SVPOQU�TSTPROW�

TVP��W�U�PSWS�XT
VQP�QQ�TP�U�PQST�

CDEFG�MNNKEN�
OPQRS�T�T�OOQPWUO

�WRPVV��SRQPSOW�
OQPOTQ�OQRPTWR�X

USPQUU�SP�UUP�OO�
CDEFG�HIJJKLE�YZF[ZGZEZKN�

OPQRV�T�R�SWPSUU
�TUPVO��QVPQ���

�PORO�R�PQTQ�XOT
UPUUV�TPVTWPUVW�

CDEFG�YZF[ZGZEZKN�
OPQRT�T�S�TOTPUTT

��TPOSV�TUUP����
TSP�VT�T�TPOVT�XO

TWPO�U�TPQTTPU���
CDEFG�\IL]�̂FGFL_K�

OPQRV�T�R�TV�POU�
�SVPWQ��TW�PS�V�

RPU�O�TSOP�W��XTS
UPTSR�TPWQ�PQ���

CDEFG�YZF[ZGZEZKN�FL]�\IL]
�̂FGFL_K�OPQRS�T

�T�OOQPUWO�WSPU�O�
SRQPR�V�OQPTVS�OQ

RPTWR�XTOVPSQO�SP�
UUP�OO�

=̀>ab?�@B;B?b?=B�cJDNN�dFEZKLE�eKfKLIK�
OPQRT�T�S��Q�P��O

�SWUP�R��UORPOT��
WRPQVO�TPVTVPR�S�

V�UPWUQPWQO�
CDEFG�gK]I_EZDLN�hJDi�eK

fKLIK�OPQRT�T
�S�RUUPVST�O�UPTWU�

�TUPRUS�RWPTRO�QS
UPWSO�XTPTSOPUWV��P�

W�PR���
jKE�dFEZKLE�eKfKLIK�

OPQQV�TOR�TU�P���
�TTTPSOU�OSRPUSS�

SUP�OR�O��PURQ�XTPS
SWPRU��OPQ�VPRT��

CDEFG�klKJFEZLm�nolKLNK
N�OPQQV�

TOR�TWRPWRV�TTWP��S�
OSTPVQ��RTPT�R�O�

�PRSQ�V�OPS
U�PWTW�

jKE�pL_DiK�hJDi�dFEZKLE�
eKfKLIK�OPQQV�

TOR�XWPOUS�X�SU�
WVPRSO�X�PQ�V�R

PRQW�XTPSSWPRU��OPTT
QPWO��

jKE�pL_DiK�
OPQQV�TOR�RPUUV

�OPSS��QTPOQ��
XQWO�TTP��R�XTPSR

VPR�O�TPOUTPRQR�
CDEFG�

SSPVTO��
���

��
��

qrstu�v�wxyzy{|z�z}~~�
x��z|�|�z|��z����|�y�~���x�

�{��~y�z|�|y~y{|��{����
��{�y�z�yy|��|y~z�y�|x��|

y���x�~����z����zw�|����
�{�{�����z|�|y~y{|z���{��

��z��z|�|y�
��| ��xyw�z�|�x�yz���� qrstu���z���z�z}~~�x�

�z|�|�z|��z����|�y�~���x��{
��~y�z|�|y~y{|��{������

{�y�z�yy|��|y~z�xyw�x|y�
��{����z���y����xy���

z|��yw�x|z��wx����y�����
|�y�����

�� y{|yxz���x��y����xy��{
���y��������yx���yz����

��z�|�y�{}~�yx������zyx�
�|��{z���x�y������{�{����

�z|�|y~y{|��|y~��������
�s���z�|�y�{}~�yx����~�

zz�{��
��{ �{������|y~z��{����z��

x����z��
�

�



www.manaraa.com

�

���
�

������	
���������������
��������������������

���������������������
��

�
���������� ����!����

"��������� #�����$������ �$�%��&'�������%� #%��&'������
���� #����(��)'������

��*� #����(��)'��
�����+� #*����$����'�

��#,'���#,'
���#,'�

��#,'���#,'�
�

-./.012�34225�6789:�;<==>?8�@AA>8A�
BCDEF�GEB�HIJIKL�

GGE�HFJGKL�FG�HG
JFKL�MB�HGJGKL�

E�HNJMKL�OOO�
6789:�@AA>8A�

BCDEF�GE��HIJ�KL�
GGE�HFJGKL�FF�HG

J�KL�MB�HGJGKL�
GB�HNJFKL�OOO�

6789:�;<==>?8�PQ9RQ:Q8Q>A�
BCDEF�GE��HIJ�KL�

GGE�HFJGKL�FG�HG
JFKL�M��HGJBKL�

I�HNJBKL�OOO�
6789:�PQ9RQ:Q8Q>A�

BCDEF�GEF�HIJ�KL�
GGE�HFJGKL�FG�HG

JFKL�MF�HGJBKL�
��HNJBKL�OOO�

6789:�S<?T�U9:9?V>�
BCDEF�BNN�HIJEKL�

GGE�HFJGKL�FI�HG
JIKL�M��HGJBKL�

GG�HNJFKL�OOO�
6789:�PQ9RQ:Q8Q>A�9?T�S<?T

�U9:9?V>�BCDEF�G
EF�HIJ�KL�GGE�HF

JGKL�FM�HGJ�KL�
MB�HGJGKL�GG�HNJ

FKL�OOO�
W01XY2�35.52Y205�Z=7AA�[98Q>?8�\>]>?<>

�BCDEF�
GIE�H�JDKL�GGE�H

FJGKL�GI�HNJIKL�
MF�HGJBKL�ĜD�ĤN
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